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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

TCMB; YENI BASKAN VE ILK TOPLANTI SONUGLARI

POLITIKA FAizi DEGISTIRMEDI; YUZDE 45
ENFLASYON . 0
HEDEEI TUFE 2024 SONU % 36 — 2025 SONU % 14
BUYUME DENGELENME SURUYOR - iC TALEP YAVASLIYOR - iTHALAT AZALIYOR
SIKILASMA MEVCUT FAIZ VE SIKILASMA SEVIYESi YETERLI
POLITIKASI ENFLASYON ANA EGILIMINDE BELIRGIN VE KALICI DUSUS SAGLANANA
KADAR SURECEK
ENFLASYON HIiZMET FiYATLARINDA KATILIK + KIRALARDA KATILIK +
ICIN RISKLER JEOPOLITIK RISKLER + GIDA FiYATLARI + UCRET ARTISLARI
IZAI?_EANNI?_C/:EQK LIKiDITE + KREDi BUYUMESIi + MEVDUAT FAIZLERi (GEVSEME iSTENMIiYOR)
TURK PARA POLITIKASINDAKIi KARARLI DURUS DEZENFLASYONUN ANA
LIRASININ UNSURLARINDAN OLAN TL’NiN REEL DEGERLENME SURECINE KATKI

DEGERI

VERMEYi SURDURECEKTIR
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TCMB ENFLASYON HEDEFLERI

Yil sonu enflasyon tahmini 2024 igin %36, 2025 icin %14 ve 2026 icin %9
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI
MERKEZ BANKASI ACIKLAMASI SUBAT 2024
DEZENFLASYON i(}iN GEREKLI PARASAL SIKILASMAYA ULASILDI
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o millE MEVDUAT VE KREDI FAIZLERI ZIRVE SEVIYELERDE
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TiICARI KREDI BUYUMESI YAVASLADI

SIKILASMAYA RAGMEN TUKETICI KREDISI
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

TL LIKIDITESI AZALTILIYOR

Miktarsal sikilasma adimlarni ile likidite fazlasi sterilize edilmektedir.
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

ENFLASYON ICIN SIKILASMA ONLEMLERI YETERLI Mi ?

Dezenflasyon 2024'tin ikinci yansinda baslayacaktir.
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ENFLASYON BEKLENTILERI
HALEN YUKSEK

2024 SONU iGiN YUZDE 40-45
ARASI

KAMU FiYAT ARTISLARI DEVAM
EDIYOR/EDECEK

YUKSEK BUTGE ACIGI VE
KAMU HARCAMALARI
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YEREL SECIMLER SONRASI BEKLENEN ILAVE ONLEMLER

MERKEZ BANKASI YENi ARTIS BEKLENTISI / DUSUK OLASILIK

FAIZ ORANI
MEVDUAT ZORUNLU oy Eal :
KARSILIKLAR DOViZ MEVDUATLAR iGCiN YENi ARTISLAR OLACAK
TL LiKIDITESININ LIKIiDITE CEKMEK iCiN YENi ARACLAR
AZALTILMASI MEVCUT ARAGLARDA YENILIKLER
BIREYSEL KREDILER BUYUMEDE YENi SINIRLAR (AYLIK % 2)

TICARI KARTLAR VE TICARI TAKSITLI SATISLAR KONU DISI

KREDI KARTLARI
DUZENLEME BIREYSEL KREDI KARTLARINDA DUZENLEME DUSUNULUYOR

ALINMIS BiR KARAR YOK GALISMALAR SURUYOR

EXiIMBANK KREDILERI 19,7 MILYAR DOLARDAN 24 MILYAR DOLARA
CIKACAK
KREDI TEMINATLARI UZERINDE GALISILIYOR

IHRACAT
FINANSMANI

IHRACAT DOVizi

0
BOZDURMA Yo 40 ORANI DEVAM EDECEK

YENi VERGILER (KONUT VB.)

VERGI KDV DUZENLEME

ELEKTRIK+DOGALGAZ+AKARYAKIT ARTIS

ENERJIFIYATLARI SUBVANSIYONLARI KADEMELI| AZALTMA

KRIPTO PARALAR DUZENLEME + VERGILEME ?
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OCAK-SUBAT; DOVIZ TALEBINDE VE KURLARDA GELISMELER

YEREL SEGIM SONRASI KURLARDA ARTIS OLACAK BEKLENTISI OLUSTU
2023 MAYIS SEGIMLERI SONRASI GiBi DUZELTME

DOViZ TALEBI + KKM DONUSLERI DOVIZE TALEP

DOViz GIRISLERI ZAYIFLADI (TURIZM+ PORTFOY)

TL MEVDUATLARI GEVSEDI + REEL GETIRI AZALDI/KALMADI

DOVIZE TALEP

TCMB BANKALARA DOVizZ TEDARIKI
TCMB REZERVLERINDE GERILEME

TCMB DAHA KONTROLLU KUR POLITIKASI UYGULAMAYA BASLADI
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

DOViZ REZERVLERI YENIDEN GERILiYOR
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

DOViZ KURU BEKLENTILERINE DONUK TCMB ATAGI

AKSIYON (FAiZ ARTISI) YERINE YAZILI ILETiSIM

PARA POLITIKASINDAKiIi KARARLI DURUS DEZENFLASYONUN ANA
UNSURLARINDAN OLAN TL’'NiN REEL DEGERLENME SURECINE KATKI
VERMEYi SURDURECEKTIR
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DOViZ KURU DOLAR/TL SENARYOLARI

2024 SONU TL DOLAR KURU SENARYOLARI
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2023 ARALIK OVP VARSAYIMI YUZDE 36 TUFE TL'DE % 10 TL'DE % 20 YUZDE 40 TUFE +
KADAR ARTIS DEGERLENME DEGERLENME TL'DE % 10
DEGERLENME
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TURK LIRASI DOLAR KURUNDA GELISMELER
«SIKI KONTROLLU KUR POLITIKASI»

US Dollar Turkish Lira
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

TCMB PIYASA KATILIMCILARI SUBAT ANKETI BEKLENTILERI

. 2023 2024 2025
SN SONU TAHMINI SONU TAHMINI SONU TAHMIN

TUFE ENFLASYON YUZDE 64,77 42,59 25,0

TL/DOLAR KURU 29,30 40,0

MERKEZ BANKASI FAizi YUzZDE 42,50 40,00 25,00
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

DOViZ KURU GELISMELERIi VE BEKLENTILERI

2023 2024 2024 2024 2024 2024
KURLAR _ )
Q4 26 SUBAT MART HAZIRAN EYLOL ARALIK
TL DOLAR 29,50 31,15 32,00 35,00 36,00 38,00
TLEURO 32,45 33,80 34,70 37,80 39,60 41,80-42,00
EURO DOLAR 1,10 1,0840 1,08 1,08 1,10 1,10

16



EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

CARI iISLEMLER DENGESIi VE SERMAYE GiRiSi BEKLENTILERI

2024 YILINDA
ALTIN iITHALATI 30 MILYAR DOLARDAN 12 MILYAR DOLARA iNECEK

2024 YILINDA
ENERJI ITHALATI 10-12 MiLYAR DOLAR AZALACAK

SIKILASMA ILE TUKETIM VE ARA MALI iTHALATINDA BUYUME
OLMAYACAK

2024 YILI
TURIZM GELIRI 60 MILYAR DOLARA GIKACAK (+ 4 MILYAR DOLAR)

CARI iSLEMLER ACIGI
45 MILYAR DOLARDAN 25 MILYAR DOLARA iNEBILIR

KKM DONUSLERINDE DOVIZE TALEP SINIRLI KALACAK
YUKSEK TL MEVDUAT FAIZzi ILE

HAZIRAN GRI LISTEDEN GIKIS

PORTFOY YATIRIMLARI NET 10-12 MILYAR DOLAR GIRi$

KREDI RiSK PRIMi DUSUS + KREDI NOTU ARTISI
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# CARI iSLEMLER DENGESI, SERMAYE GIiRiSi VE REZERV HEDEFLERI
(MEHMET SIMSEK 31 OCAK 2024)

CARI ACIK / GSYiH % HEDEFLER

2023 2024 2025 2026
ALTIN o o e s GSYiH % 1’i KADAR DOGRUDAN
HARIC : ! ! ! YABANCI SERMAYE YATIRIMI
ALTIN 2,3 11 1.0 10 CARI ACIK FINANSMANI
TOPLAM 4.3 3,1 2,6 2,3

CARi ISLEMLER ACIGI MILYAR DOLAR

n
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5’ o 2 BRUT DOViZ REZERVLERI KISA VADELI
“ BORCUN UZERINDE OLACAK
>1
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18



ECONOMY AND STRATEGY CONSULTANCY SERVICES

EKONOMi VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

EKONOMIi VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI
SERGUL SOKAK, SARAL SITESi C.BLOK D.10 GAYRETTEPE-BESIKTAS ISTANBUL TEL 0212 352 87 95

www .esdh.com.tr
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